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8QR�GXH�TXDVL�SXJLOLVWLFR��VL�
YHGUj�VH�VDUj�GHFLVLYR�SHU�UHFX�
SHUDUH��DOPHQR�LQ�SDUWH��L�VROGL�
DQGDWL�LQ�IXPR��,O�WULEXQDOH�GL�
7UHYLVR��FRQ�GXH�VHQWHQ]H�FRQ�
VHFXWLYH��OD�QXPHUR���H���GHO�
������KD�GLFKLDUDWR�PHUFROHGu�
OD� OLTXLGD]LRQH�JLXGL]LDOH�GL�
1IW�'LJLWDO�7UXVW�H�GL�:OO[�&X�
VWRG\��OH�GXH�VRFLHWj�LQFDUGLQD�
WH�D�6WRFFROPD�FKH�UDFFRJOLHYD�
QR�H�FXVWRGLYDQR�L�PLOLRQL�GL�
HXUR�GHJOL�LQYHVWLWRUL�FKH�KDQ�
QR�FUHGXWR�QHOOD�PROWLSOLFD]LR�
QH�GHL�GHQDUL�SURPHVVD�GDOOD�
WUHYLJLDQD � 1HZ � )LQDQFLDO �
7HFKQRORJ\�JUD]LH�D�XQ�XQ�SUH�
VXQWR�VRIWZDUH�HVFOXVLYR�GL�DU�
ELWUDJJLR � VXOOH � FULSWRYDOXWH� �
2UD�L�FUHGLWRUL��FRPSUHVL�SUR�
SULR�JOL�LQYHVWLWRUL��KDQQR�WHP�
SR�ILQR�DO�SURVVLPR���DSULOH�SHU�
FKLHGHUH�GL�HVVHUH�DPPHVVL�DO�
OR�VWDWR�SDVVLYR��,Q�SUDWLFD��SHU�
PHWWHUVL�LQ�FRGD�H�YHGHUH�VH�GDO�
OD�OLTXLGD]LRQH�JLXGL]LDOH��OD�
QXRYD�GHQRPLQD]LRQH�VRIW�GHO�
OD�YHFFKLD�SURFHGXUD�IDOOLPHQ�
WDUH��L�FXUDWRUL�GHVLJQDWL�ULFD�
YHUDQQR�GHOOH�VRPPH�GD�UHGL�
VWULEXLUH��6HQWHQ]H�FRQVHFXWL�
YH�FRPH�OR�VDUDQQR�DQFKH�JOL�
HVDPL�GHJOL�VWDWL�SDVVLYL��LO���
PDJJLR��DOOH�������SHU�1IW�H�DO�
OH�������SHU�:OO[�&XVWRG\��
A�#�'�q�U}A��>A��'
8QD�GRSSLD�VHQWHQ]D�FKH��QHO�
OD�FRUQLFH�SL��DPSLD�GL�XQ�SUR�
FHGLPHQWR�SHQDOH�DSHUWR�FRQ�
LSRWHVL�GL�UHDWR�FRPH�WUXIID��
HVHUFL]LR�DEXVLYR�GHOOD�UDFFRO�
WD�ILQDQ]LDULD�H�DVVRFLD]LRQH�
SHU�GHOLQTXHUH��VHJQD�GXH�SXQ�
WL�PROWR�LPSRUWDQWL�D�IDYRUH�GH�
JOL�LQYHVWLWRUL�FKH�KDQQR�YLVWR�
DQGDUH�LQ�IXPR�L�ORUR�VROGL��WD�
JOLR�PLQLPR�GLHFLPLOD�HXUR��
PD�F·q�FKL�QH�KD�PHVVL�VXO�SLDW�
WR�PROWL�GL�SL����3ULPR�SXQWR��
LUUREXVWHQGR�O·DFFXVD�FRQ�UHD�

WL�IDOOLPHQWDUL��L�WHPSL�GL�SUH�
VFUL]LRQH�VL�DOOXQJDQR�SRWHQ�
]LDOPHQWH�ILQR�D����DQQL��D]]H�
UDQGR�GL�IDWWR�LO�ULVFKLR�GL�XQ�
FROSR�GL�VSXJQD�D�FDXVD�GHOOH�
OXQJDJJLQL�GHOOD�JLXVWL]LD�VXO�
SURFHVVR�FKH�YHUUj��6HFRQGR�
SXQWR��FRLQYROJHUH�:DOOH[�VL�
JQLILFD�DYHUH�XQD�VRFLHWj�VLFX�
UDPHQWH�SL��DJJUHGLELOH�GL�1IW�
²�VFDWROD�YXRWD��GL�IDWWR�²�GDO�
SXQWR�GL�YLVWD�GHOOH�ULVRUVH�GD�
UHFXSHUDUH��/D�VWHVVD�:DOOH[��
FKH�LO�IRQGDWRUH�6LPRQH�0D]�
]XFD�DYHYD�GHILQLWR�©O·DQHOOR�
GL�FRQJLXQ]LRQH�WUD�OD�EDQFD�
WUDGL]LRQDOH�H�TXHOOD�GHO�IXWX�
URª��GLFKLDUDYD�GL�DYHUH�����
PLOD�FOLHQWL�H�SL��GL�VHWWH�PLOLDU�
GL�GL�GROODUL�GL�YROXPL��3URSULR�
D�:DOOH[��QHOOR�VSHFLILFR��DOOD�

JHPPD]LRQH�VYHGHVH�:OO[�.E��
LO�IRQGDWRUH�GL�1IW��&KULVWLDQ�9L�
VHQWLQ��DYHYD�DIILGDWR�OD�JHVWLR�
QH�GHL�FRUSRVLVVLPL�VDOYDGDQDL�
GLJLWDOL�GHL�SURSUL�FOLHQWL��'D�
QRL�LQWHUYLVWDWR�QHOO·HVWDWH�GHO�
������0D]]XFD�DYHYD�QHJDWR�
UHVSRQVDELOLWj�VRVWHQHQGR�VR�
VWDQ]LDOPHQWH�FKH�©QRQ�SRWH�
YDPR� VDSHUH � FRVD � IDFHVVHUR �
TXHOOL�GL�1IW��QRL�IRUQLYDPR�VR�
OR�XQ�VHUYL]LR�GL�FXVWRGLDª��*OL�
LQYHVWLJDWRUL�GHOOD�3URFXUD�GL�
7UHYLVR�VWDQQR�FHUFDQGR�GL�FD�
SLUH�VH�IRVVH�GDYYHUR�FRVu��H�RUD�
OD�VHQWHQ]D�LQ�WDQGHP�FRQ�1IW�
VXOOD � OLTXLGD]LRQH �JLXGL]LDOH �
SRUWD�O·DYYRFDWR�0DWWHR�0R�
VFKLQL�²�FKH�GDOO·HVSORVLRQH�GHO�
FDVR�GLIHQGH�GHFLQH�GL�LQYHVWL�
WRUL�WUHYLJLDQL�²�D�GLUH�FKH�©LO�

UXROR�HPHUVR�LQ�FDSR�D�:OO[�q�
GHWHUPLQDQWH��H�ULWHQLDPR�FKH�
HQWUDPEH�OH�VRFLHWj�VLDQR�UH�
VSRQVDELOL�GHL�GDQQL�PXOWLPL�
OLRQDUL�VXELWL�GDJOL�LQYHVWLWR�
ULª��,QWHUSHOODWR��LHUL�LO�OHJDOH�GL�
6LPRQH�0D]]XFD�KD�SUHIHULWR�
QRQ�ULODVFLDUH�GLFKLDUD]LRQL�LQ�
PHULWR��
O'�AU#�:AUA�AU�qtZ��t�
/R�VWHVVR�9LVHQWLQ��FKH�QHL�JLRU�
QL�VFRUVL�²�VDSXWR�HYLGHQWHPHQ�
WH�GHOOD�VHQWHQ]D�²�KD�PDQGDWR�
XQD�OHWWHUD�DJOL�LQYHVWLWRUL�EHI�
IDWL�GLFHQGRVL�©UDPPDULFDWRª�
H�ULEDGHQGR�DQFRUD�GL�HVVHUH�
©SURQWR�D�FROODERUDUHª��DOOD�QR�
VWUD�ULFKLHVWD�GL�VSLHJDUH�OD�SUR�
SULD�SRVL]LRQH�KD�ULVSRVWR�FKH�
©RJQL�PLD�HYHQWXDOH�GLFKLDUD�

]LRQH�ULFKLHGH�RJJL�OD�PDVVLPD�
DWWHQ]LRQH�H�FRUUHWWH]]D��VLD�
VRWWR�LO�SURILOR�IDWWXDOH�VLD�VRW�
WR�TXHOOR�JLXULGLFR��5HVWR�GL�
VSRQLELOH�D�ULODVFLDUH�XQ·LQWHU�
YLVWD�R�XQD�FRQIHUHQ]D�VWDP�
SD��SXUFKp�FLz�DYYHQJD�LQ�PR�
GR�WUDVSDUHQWH�H�FRQ�O·DVVLVWHQ�
]D�GHO�PLR�OHJDOH�GL�ILGXFLDª��
/D�3URFXUD��FKH�KD�SURURJDWR�
GXH�YROWH�L�WHUPLQL�SHU�OD�FKLX�
VXUD�GHOOH�LQGDJLQL��SUREDELO�
PHQWH�DVSHWWDYD�TXHVWD�VHQWHQ�
]D�IDOOLPHQWDUH�SHU�FKLXGHUH�LO�
FHUFKLR�H�SUHVHQWDUH�OH�SULPH�
ULFKLHVWH�GL�ULQYLR�D�JLXGL]LR��
JOL�LQGDJDWL�VRQR�FLUFD�XQ�FHQWL�
QDLR��WUD�L�YHUWLFL�DSLFDOL�GL�1IW�
H�:DOOH[�H�OD�ILWWD�UHWH�GL�SURPR�
WRUL�GHJOL�LQYHVWLPHQWL��³
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©Ë�VWDWR�GLPRVWUDWR�LO�FROOHJD�
PHQWR�WUD�1IW�H�:DOOH[��DEELD�
PR�FRSLH�GHL�FRQWUDWWL�WUD�OH�
GXH�SDUWL �FRL�TXDOL�:DOOH[�
PHWWHYD�D�VHUYL]LR�GL�1IW�OD�
SURSULD�SLDWWDIRUPD�H�VH�QH�
GHILQLYD�FXVWRGH��6H�VHL�FXVWR�
GH��GRSR�QRQ�SRL�SXRL�GLUH�VR�
OR�´PL�GLVSLDFH��QRQ�VR�QLHQ�
WHµ�VH�L�VROGL�VSDULVFRQRª��0DW�
WHR�0RVFKLQL��DYYRFDWR�WUHYL�
JLDQR�LQ�SULPD�OLQHD�VLQ�GDOO·L�
QL]LR�D�WXWHOD�GHJOL�LQYHVWLWR�
UL�VX�TXHVWD�YLFHQGD��GHILQL�

VFH�©HSRFDOLª�OH�GXH�VHQWHQ]H�
GHO�WULEXQDOH�GL�7UHYLVR�FKH�
GHFUHWDQR � OD � OLTXLGD]LRQH �
JLXGL]LDOH�GHOOH�GXH�VRFLHWj�
FUHDWH�LQ�6YH]LD�GD�1IW�H�:DO�
OH[��

$�SUHVHQWDUH�L�ULFRUVL�FKH�
KDQQR�PHVVR�LQ�PRWR�OD�SUR�
FHGXUD�GL�OLTXLGD]RQH�q�VWDWR�
SURSULR�O·DYYRFDWR�0RVFKLQL��
©1IW�GLJLWDO�WUXVW�.E�HUD�VX�
EHQWUDWD�QHOO·DSULOH������DOOD�
1HZ�)LQDQFLDO �7HFKQRORJ\ �
/WG�QHL�FRQWUDWWL�VWLSXODWL�FRQ�

JOL�LQYHVWLWRUL��L�TXDOL�DYHYD�
QR�FHGXWR�DOOD�VWHVVD�1IW�GLJL�
WDO�WUXVW�.E�L�FUHGLWL�YDQWDWL�
YHUVR�OD�1HZ�)LQDQFLDO�7HFK�
QRORJ\�OWG��4XLQGL��QHO�OXJOLR�
������OD�1IW�GLJLWDO�WUXVW�.E�
DYHYD�FRPXQLFDWR�XQ�SUHVXQ�
WR�́ ULWDUGR�WHFQLFRµ�QHL�SDJD�
PHQWL�GHL�GLYLGHQGL��SRVWLFL�
SDQGROL�SL��YROWH�VHFRQGR�XQ�
IDQWRPDWLFR�SLDQR�GL�ULHQWUR�
VDOYR�SRL�LQWHUURPSHUH�RJQL�
SDJDPHQWR�H�WUDWWHQHUH�LQWH�
JUDOPHQWH�H�LQGHELWDPHQWH�LO�

FDSLWDOH�LQYHVWLWR�GDOOD�FROOHW�
WLYLWj � GHJOL � LQYHVWLWRUL� � 8Q �
UXROR�GHWHUPLQDQWH�²�VRWWROL�
QHD�DQFRUD�LO�OHJDOH�²�q�HPHU�
VR�DQFKH�LQ�FDSR�D�:OO[�.E�
�JLj�(XURSHDQ�GLJLWDO� WUXVW�
.E���FKH�KD�IRUQLWR�DOOD�1HZ�

)LQDQFLDO�7HFKQRORJ\�/WG�SUL�
PD�H�DOOD�1IW�GLJLWDO�WUXVW�.E�
SRL�OD�SLDWWDIRUPD�WHFQRORJL�
FD�GHQRPLQDWD�1IW�&XVWRG\��
XWLOL]]DWD�SHU�UDFFRJOLHUH�H�
FXVWRGLUH�L�IRQGL�GHJOL�LQYHVWL�
WRUL��5LWHQLDPR�HQWUDPEH�OH�
VRFLHWj�UHVSRQVDELOL�GHL�GDQ�
QL�PXOWLPLOLRQDUL�VXELWL�GDJOL�
LQYHVWLWRUL��1IW�GLJLWDO�WUXVW�
.E�SHU�OD�UDFFROWD�DEXVLYD�H�OD�
VXFFHVVLYD�DSSURSULD]LRQH�LQ�
GHELWD�GHL�FDSLWDOL��:OO[�.E�
TXDOH�JHVWRUH�H�FXVWRGH�GHOOD�
SLDWWDIRUPD�LQ�FXL�WDOL�FDSLWD�
OL�FRQIOXLYDQRª��

2UD�OD�VHQWHQ]D�IDOOLPHQWD�
UH�DSUH�TXDOFKH�VSHUDQ]D�UHD�
OH�SHU�JOL�LQYHVWLWRUL�EHIIDWL"�
©/R�VSHULDPR�²�FRQFOXGH�0R�
VFKLQL�²�7XWWL�FRORUR�FKH�KDQ�
QR�L�SURSUL�FDSLWDOL�VLJLOODWL�
DOO·LQWHUQR�QRQ�VROR�GHOOD�SLDW�
WDIRUPD�1IW�&XVWRG\�PD�DQ�

FKH�GHOOH�XOWHULRUL�SLDWWDIRU�
PH�FUHDWH�GD�:OO[�.E�²�TXDOL�
9VDIH�&XVWRG\�HG�(TDSLWDO�
EDQT�²�R�DG�HVVD�ULFRQGXFLEL�
OL� � SRVVRQR � SUHVHQWDUH � GR�
PDQGD�GL�DPPLVVLRQH�DO�SDV�
VLYR�QHOO·DPELWR�GHOOD�SURFH�
GXUD�GL�OLTXLGD]LRQH�JLXGL]LD�
OH�DSHUWD�DYDQWL�DO�WULEXQDOH�
GL�7UHYLVR��FRVu�GD�IDU�YDOHUH�L�
SURSUL�FUHGLWL�H�SDUWHFLSDUH�
DOOD�ULSDUWL]LRQH�GHOO·DWWLYRª��
&L�VDUj��XQ�DWWLYR"�/D�SDUROD��
VX�TXHVWR��VSHWWHUj�DL�FXUDWR�
UL�QRPLQDWL�GDO�WULEXQDOH��/R�
VWXGLR�OHJDOH�GL�0RVFKLQL�WHU�
Uj�SURVVLPDPHQWH�XQD�VHULH�
GL�ZHELQDU�SHU�IRUQLUH�LQGLFD�
]LRQL�©VXOOH�PRGDOLWj�FRQ�FXL�
JOL�LQYHVWLWRUL�SRVVRQR�WXWHOD�
UH�L�SURSUL�GLULWWL�H�DJLUH�SHU�RW�
WHQHUH � LO � ULVDUFLPHQWR � GHL �
GDQQLª��³
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-+�/",( � Q����a � �n��� � �ja�la�� �
Cn� �6x�a�jxa� �Snjw����v�� � �a �
��jxn�b�lx�Qx�na�jwn�����n��n�a�
ax � �����x � j�xn��x � �x�ai��a��x �
v�alav�x�µa�jwn�ln����Ì��n��x

�n¶ � x��n��n�l� � x� �j�x����a���n� �
Bn�j��nly�x����xi��a�n�lx�S�n�x

��� �j���l�n��n��n� n �vn�n��n� �
wa � lxjwxa�a�� � �a � �x��xla x��n �
vx�lx xa�n�lx�l�n���jxn�b�lx�lx�x�

�����nln�n���a�Cs��/xvx�a��S�����
?i�µvxb�lxjwxa�a�a�sa��x�a�la����x

i��a�n�lx�Q��jj���a��n������¶�n�
�a�Z����?i�µvxb�1����na��/xvx

�a��S�����?i¶�����n����n�ja��ns��

�x�ln��a�Cn��6x�a�jxa��Snjw����

v���l��n��n�x�a���j����lx�x�x��x

�x��x �lx �n�����ajj���x �la�1�a

��n�n�7x���x�x��-w�x��xa��Yx�n�

�x��n�Ba����Px  a���a��xn�n�ax�
�����j���ai��a���x�µ�����x���������
�����v�x�x�lava�x�la��a�M��j��a�
lx�S�n�x��¶� �@�a���ja���Ba��n��
B��jwx�x��jwn��a���n�n��a�lnjx

�n�lx����ssa�x�la��a�Cs��n�jwn�wa�
�����������a x��n��nva�n�la�a�

�x�a��a��n x��n�jx�x�n�ln����xi��a

�n���a��a�lx�³�n��n� n�n��ja�x´��
7xb� ��n�jwp ���a � v�x � x��n��x���x �
�avvx�a�x � ����a��� � x��x��a��x �
�n���a��x���ln��a�l�n���jxn�b���n

ln�x��n��jn�ja�n�lx��xa�n�n�x����

��x����lx��a��a�����n����sx���a��
��a��x�n��@�n�a�n�lnv�x���a�x��a�

�x�x � x�x xn�b � x� � ! ��avvx�� � a��n �
�������n���a�Cs��/xvx�a��S�����?i��
a��n��������n���a�Z����?i��2����
�a����x�����a��n��n��jwx�la���

��n���n�a��x�n��n  ��a��n��a�lx�
���n���x�nln�n�x������x�����lx�

"���--"
@a�Cs��/xvx�a��S�����?i�n�a���


in���a�a � �n���a��x�n � ���� � a��a �
Cs��lx�Qx�na��nx�j����a��x���x���a

�x�j���v�x�x��n��x���x��x���a�x�a�n

�a���jnl����a��a���jxn�b���nln�n�
x�j�nlx�x��a��a�x�la�7x���x�x��Yx

�n��x��n�Px  a�����n��x���a�x��xn

�n�x���x  a���x���na���lx�a���jxa

 x��n � a � ln�x���n�n � sx�a�x  a�a �
a���ai��x�x����sx�a� xa�x��n�a��a�

���ssa��S�n��n�x��x���a�lx���n����

v�x���������a�Cs��/xvx�a��S�����?i�
a�n�a�j����xja��������n������
��x�a�l���nj�xj����nx��ava�n��x�
lnx � lx�xln�lx� � ����xjx�a�l��x �
�x������n��nj��l�����sa����a�x

j���xa���lx��xn�������a������x�x�

�n�����n�n��v�x��ava�n����n��
j��n�������x�na���a���ja���B�


�jwx�x��³��a��n�n�n�x��nv�a��n�

�n�n�x�lnix�a�n��n�x��ja�x�a�n�x�

�n��x�� � lav�x � x��n��x���x´� � ³T� �
������ln�n��x�a��n�
�j���x��a�x��
�nva�n�
�o�n�n����a�jwn�x��ja���
a�Z����?i�jwn�wa�s���x���a��a�Cs��
��x�a�n�a��a�Cs��/xvx�a��S�����?i�
��x � �a ��xa��as���a� �nj����vxja�
�Cs��-����l�����x�x  a�a��n���aj


j�v�xn�n�n�j����lx�n�x�s��lx�lnv�x�
x��n��x���x� � Px�n�xa�� � ��x�lx �
n���a�in��n���jxn�b��n�����aix

�x�lnx�la��x�����x�x�x��a�x���ix

�x � lav�x � x��n��x���x� �Cs� �/xvx�a� �
S�����?i��n���a��ajj���a�ai��x�a�
n��a���jjn��x�a�a������xa x��n�
x�lnix�a�lnx�ja�x�a�x� �n��a�Z����
?i���a�n�vn����n�n�j����ln�ln��a�

�xa��as���a�x��j�x���n��x�ja�x�a

�x�j��s��x�a��´�
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Z����?i��x����a�x�����n�j�x�


����a�x�����n�x��x���n�a x��x���

j��jwxa�n��³$��niin�j�na����vn

��x���n�j����lx���a���n��xa��as��

�n�ln��������a�a��vwn�a�Cs��-�

���l���s�a�j�x�Y�asn-����l��nl�
1Oa�x�a�,a���
�jwx�ln���a���ja

���B��jwx�x�
�9�����n��a�j��x���v

vn��x��nva�x�a�Z����?i�jx��n�v����
x�lxja�x�j��n�j�x�����x��n��a��x

jn�la�jwn��nln�����av��x��a��a�
6xlna�9��n���n���Q�a�������S��

����jwn�la��a�����x�jxa�lx�Yn���a�
a��niin ��ajj���� � x�vn��x � ���

�n�lx�ln�a�����n�������n���x�
x��n��x���x����a�x�����xix�x�a�x�a�
���n�n�n��a��n��x�� x��n�lnx����

��x�ja�x�a�x�a�ja��a�lx ��������
�nv�x����njx�a����i��jj����n�a

�x����n�ln���a��n�x�a���n�l��a��n�
x�jn��n  a�jwn�wa�j�x���������x�

�n�� � �n����n�� �-x�j���a� n �jwn� �
�nj��l���a�vx��x����ln� a��a��n

��a��������al���lx�j��j�a�a�a�
x�����n� a� � S���x � j����� � jwn �
wa����x������x�ja�x�a�x��xvx��a�x�
a���x��n�������������ln��a��xa��a

s���a �Cs� � -����l� ��a � a�jwn �
ln��n����n�x��x��xa��as���n�j�na

�n�la�Z����?i�����������n�n��a

�n�l��a�la�lx �a��x��x��n�a� �
�a��x����n���a�ix���ln��a����jn

l��a�lx��x��xla x��n�vx�lx xa�n�
a�n��a � a�a��x � a� � S�xi��a�n � lx �
S�n�x����j��y�la�sa���a�n�n�x����

��x�j�nlx�x�n��a��njx�a�n�a��a��x

�a��x x��n�ln���a��x����$�in�nsx

jx��lx�����x�j������jwn��x�����a���
�n���x�����xix�x�b�lx����n�n�n��a�
�n��x�� x��n�lnx������x�ja�x�a�x��
�����x�����n�a���a��n��n�x��j��

���a x��x��nva�x���xa�x�lx�xl�a�x�
jwn � j���n��x�n� � ��n��� � lx�n��n �
vx��x�lx x��x� � a�jwn � �nx � j��

s����x�lnv�x�x��x���x�lx�j�nlx���n�
lnv�x�n�jwa�vn��jwn�wa�����xjn

���� � n ����x�n��a�� � x � ln�a�x� �
����n�sx�a�x  a�n�a��a��n��x�� x�

�n�ln��n�����n�x��n��x�n�n¼��a��
�x�a�jx�n����lnx�la��x���ix�x´�
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-+�/",( �C���jx�������j���n��x����
�n���vx���n��@�x�����a��n�o�jwn�
�v�x��ava  ���jn�va�x��ia�n�ax �
�����x�x��n�n��x�n�a��n������xn�a�

�x��lx�x��Qn� a�jwn��n�va�s�� a

���x������n������x�����a������2�
��n�����x����jj�����a����n�n�vn�
la��n���jx�lnx���n�xlx�lnx��xjnx���n

�xvxa�x��n����a�����xv�a�la��a�
�jn��a�ln��n��j���n����n�x��x��Cnx�
vx���x � �j���x� � x�sa��x� � -��sa��x

vxa�a���n � �n � x���n�n�a���jxa�n�
wa�����a�jxa������a��n����in��
jwxa��� � ³Qjnv�xn�n � ��x���� x��n �
�nj�xja � ���sn��x��a�n� � C�� � o �
��a��jn��a �lx � �n�xn �,� ��a���a�
j��j�n�a � ��������x�b � lx � �� �
i�����a������1�����snii�ax���n�

�x�a�������x�a�����x��a���a���x�
��a��nj�xjx����n�ax���njxa�x  a�x�n�
j��l�����x�lx�x��xa��x�n��ajjwx

�a�x´��T��a��n�����a���l������a

�n����a�ln��n�x�j�x x��x�a��������
a���� �³9 � �xjnx � sa��� �a�j��a � �a �
�a��n�la � �n��n� �j����"���� ����

ln��x� ��a�x�a�����#Ì�ln� ����a�n� �
�n���n�x�ja�x��x��j���x��n��x��x �
wa�����nvx���a�x�v�x�x��x���x��nj�x

jx´�a�n�a���n�xln� xa���la�-��

sa��xvxa�a����x��x�a�l��x��ava  x�
a�����lx�lnv�a�n�x��x���x��nj�xjx�
n����sn��x��a�x��-wn�j��a��n��n�

�a���x��xjnx�lx���n����a��n����
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�a��lx��v�x���lx�n�n�v�al���s���x�
�nx��ava  x������j�n��lx��a�n�x�
��a��n��a�x� � �nva�x � a��a � j�����a� �
a���nl�ja x��n � a��a � �nva�x�b � n �
a���assn��x�x�b� � a � ��n�jx�ln�n �
la���x�lx�x  ��lx����lx�
���xnva��a�
��n�xln�ln��/�ja�lnv�x�$i��  x��
1�x�xa�9�i�n�la�
��M�x�a�ix��

v�a�v�a�la�n�a��������n�a��jx��a

lx����1���x��xn�n�������x���n�����
���l��ln���a�����j����n����$�

��x�n��x � �s���xa�� � ���� � ����

l���x���n���a�l��a�la�ln��n�x�

��n�n��Ba������xa������a xn�


la´��³C���jx�������j���n�lx��n�xn�
$�n��j���n�lx��n�xn�,�
�����nv�n�
��
�a��x�x���ln��a��j���a�o���n��a�lx�
s���a�n���������x��jx��alx���n�x��
�n��xn���j�x�xj���C���a�wa��x���a

���n��1l�o�����ixn��x���a�j�x�ln�n�
j��j���n�n��v�x��j���a�lx��v�x�
��lx�n�n�v�al���S�����x���n�����xn

�n�l���´�
Q�����x�na���x�����a� a�lx����

��xn��a�n��� �j���a�n���n� � x�

�njn���a�lx�xvn��n�ln���xjn��-a��

�a� �Ba�xa�x�a � Yn����a� � ³Cn��a �
�jn��a�ln��n��j���n����n�x��x�ix

��v�a���x�a�lx�������v�a�la�n�a�
��n��n�jwn�������n��na�x�x�j�x�a

 x��x � lnv�x � ���ln��x� � @a � �jn��a �
����ln�n�n��n�n�s�� a�a��p��n����
x���xjn���p��n�����nj�xjx�n����sn�

�x��a�x��9��ava  x��x�ln��������

�a�n�x������n�j�����l��n������

���n���x�n�n�a��xn����n��������


�n� xa�x�b��C���j�o�lx��nvvx��lx�
���ja��x�����xn��a�n�����jwn��n

�a�x  a���x�x��ava  x�x���n��x�x�
lx����x�a x��n�n�lx�x���jjn�����
9���xjn��o��xj��a�n��n��x��a���a�

���n��xjwxnln���a�����nj� x��n�
lnv�x����lx������lx����a���n�

��n��nj�xjx�n����sn��x��a�x���n�a

�a���x���a�xn�a��x��lx�n��a�a��
���l��ln���a������S���n��n��j��

�n���n����wa����a��a�ia�n����ixn�

�x���ln��a�s���a x��n��1���n����
jwn��x��n����lx�lx�n�ax��ava  x�µn�
a��n�sa�xv�xn¶�o���nv�x�n��n������n�
x�j�x�a x��x�n�x������x�x��n�n��x��
1��a���a�n�in�n�a�jwn�jx��jwn��x�
j���xv�xa�� � la��n � �j���n � �n

lxn´��Q���a���n��a��x�na�o�a�jwn�x��
��n�xln�ln���xjn��/a�Yx�jx��Ba

�x��/a��n�-a�i��a�n��³9��avx

���jwn� ��a��n����ln��n � x���n�n�
lx�n�la�la��sa����jwn��nv�x����x


�x��n���a��x��n�x�j�x x��x�ax��xjnx�
�����j�n�jx��n��xv�xsxja�x�a�n�

�n��M��iaix��n��n�jx��jwn��n�sa

�xv�xn��n��a���o�jwn��n������x�
�a�a���xjn���x�wa���a���n�a�a x�

�n�x�sn�x��n��Ba�o������nj��jn�

����-�o�ix��v���lx��ava  x�n��a

va  n�a�jwn�a��nj�xjx�n����sn�

�x��a�x��$�jwn�v�x�9�������������

�x�a��� x��n��n��jwx�����n�x�

�nv�a��x�x������n�j�������njxa�x

��xj� � �n� a � jwx�ln�n � �n � ����n �
a�����x�n��x�b��9��jwn����������lx

�n�jwn�x��xjnx��xa���la��n������

�xa�n��n��Ba���n����a���xjn��a�

�x�a�� � �ava  x � jwn � �a�niin�� �
�x� �����a�x ��n� ��� � �nj�xj�� � 9� �
��n�����n��� �ix��v�a��a���a�n�
�������xn��a�n����sx��la��n���x

�a�xn´�
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 x��x�n��x�x���njxa�x  a�x��Cn��j��

�n�ln��jn���������xj�����a��xa  a�
lnx�Qxv���x�n��xa  a�/������sx�j

ja����n��ssn��n��n��aj��x��a�n�a�

�a��a�n��x� �a��xjx �� ���� x��x �lx �
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Ba� � �n� a � �ax � a�����a�a��x �
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Sospetta truffa con criptovalute
Milioni di euro svaniti nel nulla
Nei guai anche SimoneMazzuca, già finito nella bufera per il crac di Nft

VERONA Milioni di euro inve-
stiti e mai più rivisti stanno
facendo finire nei guai la so-
cietà Fidea Investment Statu-
tory Trust, che aveva sede a
Sona (Verona) all’interno di
un negozio di auto a noleggio.
L’attività di investimento, in-
sieme a quella di leasing, è
cessata tra novembre e di-
cembre e ora chi si è affidato a
Fidea vuole indietro i suoi sol-
di. Parliamo di ingenti som-
me perché, tra gli utenti che si
sono affidati a quella società,
c’è chi ha investito 800 mila
euro, chi 50 mila e chi ancora
somme più piccole, ma co-
munque importanti, che si
aggirano attorno ai 10 mila
euro. Una trentina di questi
utenti, tra cui diversi trevigia-
ni, si sono affidati all’avvocato
Matteo Moschini, inviando
degli esposti alla procura sca-
ligera per truffa e appropria-
zione indebita.
«Fidea mi era stata consi-

gliata da un conoscente - ha
riportato uno degli investitori
nella denuncia - e quella so-
cietà avrebbe provveduto a in-
vestire il denaro da me depo-
sitato tramite Wallex Bank. Si
tratta di una banca digitale
fondata e amministrata da Si-
mone Mazzuca, presentatomi
come noto imprenditore fi-
nanziario operante, in parti-
colare, nel settore delle crip-
tovalute».Mazzuca era già no-
to alle cronache per essere

stato coinvolto nelle indagini
che hanno messo in luce il
crac di Nft Digital Trust che ha
gettato sul lastrico decine di
trevigiani. Negli ultimi anni
Wallex era stata descritta su
Forbes come «l’anello di con-
giunzione tra la banca tradi-
zionale e quella del futuro» e i

servizi di questo istituto fi-
nanziario erano comparsi an-
che nelle inserzioni di alcune
testate giornalistiche nazio-
nali.
Mazzuca aveva inoltre lan-

ciato in quegli anni una parti-
colare moneta vir tuale ,
l’Eurst. Gli investitori si sono
quindi fidati, autorizzando Fi-
dea, per 12 mesi, a gestire il
denaro in modo autonomo,
attraverso dei piani finanziari
ritenuti di volta in volta più
convenienti. L’anno successi-
vo quei soldi sarebbero dovuti
essere «sbloccati» con relativi
interessi. All’inizio Fidea ave-
va detto ai propri clienti che
avrebbero ricevuto tutto nel
giro di 90 giorni lavorativi, ma

volgersi alla «direzione am-
ministrativo-finanziaria coor-
dinata dal signor Mazzuca». Il
ceo di Wallex in una mail ha
fatto sapere che si prevede di
«poter effettuare i rimborsi
degli importi richiesti entro il
31 marzo 2026». Nel frattem-
po il gruppo Wallex, con sede
in Canada e in cui rientra an-
che la banca di Mazzuca, sa-
rebbe stato monitorato anche
dall’autorità di vigilanza cana-
dese e «non autorizzato a
operare nei servizi di tra-
ding».
Tornando alla vicenda Fi-

dea «ci accingiamo a prende-
re contatti con la Trustee e
l’amministrazione, intiman-
do loro di restituire entro set-
te giorni agli investitori le
somme conferite, oltre a for-
nire un rendiconto dettaglia-
to delle attività eseguite, delle
motivazioni, dei rapporti con
i provider dello stato dei fondi
e a trasmettere tutta la docu-
mentazione contabile relativa
alle attività svolte. In mancan-
za di riscontro, ci riserviamo
ogni opportuna iniziativa giu-
diziaria», le parole dell’avvo-
catoMoschini che ha organiz-
zato il 2 febbraio un webinar
per aiutare altri investitori di
Fidea a riavere indietro i pro-
pri soldi e a cui ci si può iscri-
vere alla mail wallex@studio-
legalemoschini.it.

Beatrice Branca
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Molestaunacameriera,selacavaconunamulta
Noto imprenditore dovrà pagare 2mila euro per gli eccessi durante l’Oktoberfest

VALDOBBIADENE In Italia avreb-
be affrontato un processo per
violenza sessuale e rischiato
una condanna fino a cinque
anni di carcere. In Germania,
invece, la trasferta bavarese di
un 65enne, noto imprendito-
re vitivinicolo delle Colline
del Prosecco, si è chiusa con
una sanzione tutto sommato
lieve. L’uomo, accusato di
aver molestato una cameriera
durante l’ultima edizione del-
l’Oktoberfest, ha chiuso la vi-
cenda con una multa da 2 mi-
la euro. I fatti risalgono allo
scorso 4 ottobre. L’imprendi-
tore, in gita a Monaco con al-
cuni amici, avrebbe ecceduto
con i boccali di birra fino a
perdere lucidità. In preda ai

fumi dell’alcol avrebbe preso
di mira una giovane camerie-
ra, vestita con l’abbigliamento
tradizionale, molestandola e
scattando foto e video sotto la
gonna. Immagini che sareb-
bero poi state mostrate al
gruppo tra risate e brindisi.
All’uscita dal tendone però

la polizia tedesca lo ha arre-
stato in flagranza e sbattuto in
cella di sicurezza. Il giorno
successivo, il 65enne ha dovu-
to chiamare la moglie chie-
dendole un bonifico urgente
da 3.500 euro, inventando
una versione confusa per giu-
stificare la cauzione necessa-
ria alla scarcerazione. Solo
una volta rientrato a casa,
messo alle strette dalla notifi-

ca degli atti giudiziari, l’uomo
ha confessato alla consorte
quanto accaduto rimediando
due schiaffoni. L’accusa di
palpeggiamento è poi caduta
permancanza di riscontri, ma
la giustizia tedesca è rimasta
inflessibile sulla violazione
della sfera intima attraverso le
immagini. La condanna defi-

nitiva prevede il pagamento
di 50 «tassi giornalieri» da 40
euro ciascuno, per un totale di
2 mila euro. Secondo la giuri-
sprudenza italiana, più volte
ribadita dalla Cassazione, la
realizzazione di immagini in-
time senza consenso configu-
rerebbe pienamente il reato
di violenza sessuale. Se i fatti
fossero avvenuti tra i vigneti
di casa e non tra i tavoli del-
l’Oktoberfest, l’imprenditore
avrebbe dunque affrontato un
processo non solo imbaraz-
zante, ma anche decisamente
più severo, con la concreta
prospettiva di finire dietro al-
le sbarre.

Denis Barea
© RIPRODUZIONE RISERVATA

A Monaco
Una cameriera
dell’Oktoberfest
co con l’abito
tradizionale

poi la società di Sona e Maz-
zuca hanno continuato a tem-
poreggiare. Una trentina di
persone delle province di Ve-
rona, Treviso e Trento non
avrebbe poi più visto il pro-
prio denaro. «Numerosi inve-
stitori sono da tempo impos-
sibilitati a ottenere la restitu-
zione dei propri capitali a
causa di un nonmeglio preci-
sato “blocco operativo” e del-
l’asserita “perdurante incer-
tezza che ha coinvolto l’intero
settore”», riferisce l’avvocato
Moschini in una nota stampa.
Dopo che sono scattate le

prime denunce, Fidea ha fatto
sapere di essere stata «esau-
torata dalla gestione», invi-
tando i propri investitori a ri-

Tempiodel Canova, la nuova clinica finisce in procura
POSSAGNO La nuova clinica per disturbi
alimentari della Fondazione Basilio Martinelli
di fianco al Tempio di Canova ormai è realtà: il
suo impatto sul contesto paesaggistico, al
netto delle future mitigazioni e delle rifiniture
prese in considerazione dalla soprintendenza,
si può già ampiamente valutare. A distanza di
cinquemesi, da quando l’avvio del cantiere
aveva colto molti residenti di sorpresa e
indignato diverse associazioni, tra cui anche
Italia Nostra, a riaccendere i riflettori sul caso
ci pensa un esposto depositato ieri alla
Procura di Treviso. È firmato dall’ex
parlamentare Giuseppe Paolin che ha voluto
segnalare alle autorità i possibili punti critici
dell’intera vicenda. Si va dalle questioni
economiche all’intreccio di relazioni e
vicinanze tra i vari soggetti in campo. «Il

diritto di superficie dell’area, di proprietà
della Fondazione Canova (il cui vicepresidente
è il sindaco di Possagno) – scrive Paolin –
risulta essere stato ceduto, per la somma
simbolica di 10 euro e per la durata di 50 anni,
alla Fondazione Basilio Martinelli Onlus».
Esponenti della giunta, guidata da Valerio
Favero, risultano anche nel cda della Basilio
Martinelli: «Nel Consiglio di
Amministrazione della neocostituita
Fondazione – fa notare Paolin – siede il
vicesindaco Maura Baron». L’esposto
evidenzia inoltre che «la stessa Baron ha
preso parte al voto sulla variante urbanistica
del 2024, che modificativa della scheda
urbanistica dell’area in oggetto riducendo il
grado di protezione dell’immobile». A questo
primo potenziale conflitto di interessi,

Queste relazioni ravvicinate sono già da
tempo di dominio pubblico. I diretti
interessati hanno sempre rivendicato sia la
legittimità degli atti che l’assenza di conflitti
di interesse. Il documento depositato ieri da
Paolin chiede di approfondire infine le
modalità di finanziamento: «L’intervento di
ristrutturazione – scrive – è stato finanziato
con le agevolazioni del superbonus e avrebbe
potuto essere implementato direttamente da
Fondazione Canova. La cessione a una
fondazione di diritto privato sembra
configurare un’operazione speculativa
finalizzata allo sfruttamento di bonus fiscali e
all’assegnazione diretta dei lavori». Per il
momento i diretti interessati non hanno
voluto replicare. (m.m.)

© RIPRODUZIONE RISERVATA

Il cantiere La nuova clinica accanto al Tempio del Canova

L’ex parlamentare Paolin ha presentato un esposto

!Moschini
Numerosi investitori
sono impossibilitati
a rientrare in possesso
dei capitali investiti

Il processo

DelittoCeschin
chiesti 25anni
per Joel Lorenzo
«Faceva il palo»

TREVISOCapelli lunghi,
vestito scuro e lo sguardo
fisso verso il basso. Joel
Lorenzo è rimasto così per
tutta l’udienza davanti alla
Corte d’Assise di Treviso,
ascoltando in silenzio la
requisitoria del pubblico
ministero Michele
Permunian. Il 26enne
dominicano è imputato
per l’omicidio di
Margherita Ceschin, la
72enne trovata uccisa
nella sua abitazione di
Conegliano il 23 giugno
2023, un delitto che
secondo l’accusa sarebbe
stato commissionato
dall’ex marito,
l’imprenditore agricolo
Enzo Lorenzon, per evitare
il corposo assegno di
mantenimento. Lorenzon
èmorto lo scorso agosto.
La calma apparente di
Lorenzo si è incrinata solo
durante una breve pausa
dell’udienza, quando è
scoppiato in lacrime. Per
lui il pm non ha chiesto
l’ergastolo, a differenza di
quanto avvenuto per il
fratello Sergio e per Mateo
Garcia, ma 25 anni di
reclusione. Una richiesta
motivata dal
comportamento
collaborativo durante le
indagini: Lorenzo ha
confessato, fornendo una
ricostruzione dettagliata
dei fatti e contribuendo in
modo decisivo a chiarire il
quadro accusatorio. La
sentenza è attesa per il 28
aprile. Se la richiesta
dell’accusa dovesse essere
accolta, Lorenzo potrebbe
accedere alla semilibertà
tra circa dodici anni e
mezzo. Secondo l’accusa,
la sera del delitto Lorenzo
avrebbe fatto da «palo»
all’esterno dell’abitazione
mentre Garcia entrava in
casa per uccidere la
donna. Dopo l’omicidio
fuggì prima in Spagna e
poi nella Repubblica
Dominicana, dove è stato
arrestato nell’ottobre 2024
ed estradato in Italia nel
gennaio successivo. La
difesa ha sottolineato il
pentimento dell’imputato
e la volontà di risarcire le
parti offese. Per una delle
figlie della vittima è stato
chiesto un risarcimento di
1,2 milioni di euro.

De.Bar.
© RIPRODUZIONE RISERVATA

Sanzione
In Italia
per lo
stesso
compor-
tamento
avrebbe
rischiato
oltre
cinque
anni

secondo Paolin, se ne aggiungono altri: «La
direzione lavori dell’intervento è stata affidata
a Michelangelo Favero, fratello del Sindaco, e
il primo progetto relativo all’area, respinto,
era stato presentato dallo zio Davide Favero».
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